Porocilo za FEBRUAR 2014

ZACETNA NAJVISIA | NAJNIZIA KONCNA  SPREMEMBA TREND
Zlato/USD v Troy unéah 1244 1345 1240 1326 6,59 % |
Srebro/USD v Troy unéah 19,15 22,16 19,06 21,21 10,76% |

Trenutno razmerje med zlatom in srebrom se je spremenilo v korist srebra in je: 1 uncazlata = 62 unc srebra. Zlato je ta
mesec lepo napredovalo navzgor, kljuc¢na je bila meja pri 1260, ko je bila premagana se je cena mirno povzpela do 1330, kjer je
naslednja prelomnica. MoZna je korekcija do 1260, ¢eprav utegnemo Se naprej rasti, zaradi strahu pred vojno v Ukrajini.

| Nafta v USD 97,46 103,44 96,25 102,65 5,33% 2

Tudi nafta jezdi na krilih strahu, nemiri v Venezueli, kjer je ljudem konéno dosti kvazi socialistov, ki zastonj dajejo nafto svojim
politicnim prijateljem, v drzavi pa vlada vsesplosna beda. Ker je nafta energent st. 1 jo vsaka novica o zmanjSanju dobave malice
podrazi. Tehni¢no je pomembna meja pri 103, ki je ne more prebiti zadnje pol meseca, preboj pomeni ceno okoli 110.

i DAX v tockah 9290 9736 9028 9642 3,79% 7

Dax se je v zacetku meseca Ze povsem opomogel po januarski korekciji, olimpiske igre vedno dobro vplivajo na borzo. Glavne
novice so bile posvecene Sportu, po koncanju Ol, so se ocCi obrnile v krizna Zari$ca, v Ukrajino in mozni zaplet med Rusijo in EU.

1S&P 500 v tockah 1776 1866 1732 1860 4,73% 7

Americani imajo veliko prednost pred ostalimi, zaradi svoje ozemeljske celovitosti. So svetovna velesila, mejijo na dve mnogo
Sibkejsi drZavi, ki sta mocno odvisni od ZDA. Verjetno so vsaj deloma odgovorni za podpihovanje nemirov v Venezueli in Ukrajini.
S tem povzrocijo krizne razmere dalec od sebe in njihova podjetja delajo v miru, kar se odraza na novi rekordni vrednosti S&P.

HANGSENG v tockah 22405 21197 22866 22828 1,89% >
SENSEX v tockah 20513 19963 21141 21120 2,96% >
RTS v tockah 1402 1402 1245 1267 -9,63 % |
BOVESPA v tockah 47244 48669 46109 47094 -0,32 % >

Hangseng je ravo zadnji trgovalni dan v februarju naredil najvecji skok in prebil pomembno resistenco pri 22700, ¢e uspe ostati
nad to ceno gremo gor v sedmi pokrizni poiskus prebijanja 24000. Sensex je blizu vrhov, medtem ko Bovespa ne kaZe najbolje,
sami imajo tezave, Argentinci in Venezuelci prav tako, stvari znajo iti na slabse. Podobno je z RTS, Rusi se zapletajo z EU.

EUR/USD 1,3484 1,3823 1,3476 1,3813 2,44% >
EUR/CHF 1,2215 1,2259 1,2131 1,2148 -0,55 % >
EUR/IPY 137,535 141,254 136,213 140,464 2,13% >
EUR/AUD 1,5400 1,5491 1,4984 1,5451 0,33% >
EUR/CAD 1,4999 1,5392 1,4900 1,5260 1,74% >
EUR/GBP 0,8201 0,8349 0,8157 0,8224 0,28% >

Trenutna situacija je kot zatisje pred nevihto. Na eni strani imamo odprtih cel kup druzbenopoliti¢nih kriz (juzna Amerika,
vzhodna Evropa) na drugi so vprasanja o premagovanju ekonomske krize. V medijih, ki pisejo v skladu z vladajocimi politiki, se je
ekonomska kriza Ze poslovila. V drugih, bolj kriticnih, raziskujejo kaj se je zgodilo in kaj se trenutno dogaja. Vodja in zgled
svetovne ekonomske politike so vsekakor ZDA. Celo prejSnje leto so nas drzali z informacijo, kako bodo nehali z odkupovanjem
obveznic oz prilivanjem sveZega denarja v obtok. Konec decembra se je le to zacelo dogajati, in do sedaj so Ze zmanjsali odkup

iz 85 na 65 miljard $. Najnovej$e debate v 3 najveéjih ekonomijah, ZDA, EU in Japonski so, da se bojijo deflacije, inflacija je
prenizka. Kljub enormnemu povecanju mase denarja v obtoku (cene se povecajo zaradi prevec denarja, cemur pravimo inflacija)
niso zadovoljni z upadanjem vrednosti denarja, oz kreditov. Lahko si mislimo , da nas pripravljajo da s poplavo denarja Se ni konec.
Razmerja med valutami so trenutno zelo stabilna, kar v praksi pomeni, trg ne more nikamor, ne gor, ne dol in tako stanje je
ponavadi nabiranje moci za preboj gor ali dol. Najvec je odvisno od centralnih bank in njihovih monetarnih politik, ali bodo
nadaljevale tiskanje, bodo zvisale obrestne mere.... Realno lahko govorimo o precenjenosti franka in evra, funt bo Se pridobival,
CAD, AUD in JPY so mogoce Ze izgubili dovolj in se bo zadeva na teh nivojih stabilizirala.

Obrestna mera centralne banke
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