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Zlato je se
vedno prepoceni

BARBARA REZEK

Mumbaju se je pred dnevi
V koncala 8. konferenca

plemenitih kovin LBMA
2007, katere so se v prestiznem
indijskem hotelu TadZ Mahal
udelezili vodilni s podrocja
trgovanja z zlatom. Dejstvo je, da
povprasevanje po zlatu kot varni
nalozbi narasca. Napovedi
strokovnjakov iz prve roke
kaZejo, da ne gre le za trend, saj
bodo cene vseh plemenitih
kovin, tudi zlata, Se naprej
naras$cale. Vecina udelezencev
napoveduje rast Ze do
prihodnjega septembra, ko bo
konferenca v Kjotu na
Japonskem.

Pri platini lahko pri¢akujemo
precejsnjo rast, je pokazalo
glasovanje okoli 160
udelezencev, ki ga je LBMA
izvedla elektronsko ob koncu
konference. Povzpeli naj bi se
tudi zlato, paladij in srebro.

Organizator konference,
London Bullion Market
Association (LBMA), glavni
kazalec delovanja londonske
borze plemenitih kovin, je Indijo
izbral za srecanje zato, ker ta
drzava v svetu velja za najvecjo
porabnico tako naloZbenega
zlata kot tudi nakita. Med
vabljenimi gosti Stewarta
Murrayja, vodilnega v LBMA, je
bila tudi predstavnica Slovenije,
Irena Moro, uradna zastopnica
za trgovanje z nalozbenim
zlatom. Sicer so se konference
udelezili predvsem guvernerji
centralnih bank Indije, Italije,
Nemcije, Svice in Francije.
Prisotne so bile najvecje
investicijske banke sveta, UBS,
HSBC in Deutsche Bank. Opazni
so bili predstavniki vodilnih
borznoposredniskih his, kot so
ameriski JP Morgan, Merrill
Lynch in Goldman Sachs.
Manjkala ni niti Svicarska
kovnica Argor Hereus ter
Stevilni znani analitiki,
svetovalci in predavatelji.

Cena zlata raste, ker ne
napovedujejo novih izkopov,
zato proizvodnja zlata v
prihodnje ne bo vecja od
sedanjih 2400 ton na leto. Od
leta 2001 se je cena zlata gibala
med 255 dolarji in 845,40 dolarja
za unco, kar smo zabelezili v tem
mesecu. Magi¢no raven pa je
cena dosegla januarja 1980, ko je
bila unca zlata vredna 852
ameriSkih dolarjev.

Organizator je v Mumbaju
poskrbel Se za zanimiv obisk
svetovno znanega in na pogled
precej kaoti¢nega Zaveri Bazarja.
Ob nasem obisku je bila cena
zlata pod 800 dolarji za unco, na
kar je vplivala, kot so nam

pojasnili, konc¢ana sezona porok.
Vsaka nevesta namrec po
tradiciji dobi vec kot 300 gramov
zlata.

Prva konferenca LBMA je bila
leta 2000 v Dubaju, lani je bila v
Svici, prihodnja pa bo septembra
v Kjotu na Japonskem.

Za mnenje o gibanju vrednosti
zlata na svetovnem trgu smo
povprasali nekaj pomembnejSih
strokovnjakov, udelezencev
konference LBMA:

James E. Burton, direktor
World Gold Council oziroma
Svetovnega sveta za zlato,
neprofitnega zdruzenja za
spremljanje svetovnih rezerv
zlata na trgu: »Vecino ¢asa
namenim analiziranju gibanja
cen in napovedim za napre;.
Plemenite kovine se zdijo glede
na zgodovino drage in lahko
reCem, da bo Cez deset let zlato Se
drazje kot zdaj. Ne ukvarjam se

svetovnega prebivalstva Zivi v
teh dveh drzavah. Do zdaj Cesa
takega nismo poznali, saj
Kitajska in Indija skupaj
pomenita 22 odstotkov
globalnega gospodarskega
deleza (Kitajska 16,13 odstotka,
Indija 6,05). Na eni strani imamo
na Kitajskem zgrajene mega
centre, visoko tehnologijo,
medtem ko v Indiji Se ni prave
infrastrukture. Zaradi vecje
rodnosti pricakujem, da bo rast
DBP v Indiji $e veéja od
dosedanje. Kitajska neznansko
veliko kapitala vlozi v gradnjo
infrastrukture, medtem ko se
Indija usmerja v storitvene
dejavnosti. Menim, da je napaka,
da se centralne banke toliko
ukvarjajo z inflacijo ne pa z rastjo
DBP, res pa je, da valuti obeh
drZav postajata mocni.«
Pomemben predstavnik
italijanske banke Banca di Roma,
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veliko z napovedmi za prihodnji
dve leti, saj je trg prevec
nepredvidljiv. Paladij je
trenutno poceni. Lahko pa
pric¢akujemo opazno rast cene v
prihodnjih treh ali Stirih letih.
Dolgoroc¢no je zlato nalozba za
razprsitev kapitala in je nujno v
portfelju posameznika.«

Alan Heap, vodja Citigroup
Investment Research: »Zlato je
Sele na zacetku supercikla.
Ravno tako bosta jeklo in cink
dolgorocno pridobila na ceni.
Epidemija je edina, ki lahko
prekine ta cikel. Opazam, da bo
dolgorocno najvecjo izgubo
pretrpelo okolje in ne
naloZbeniki. Od onesnazenja
voda do mest, tudi evropskih, od
Londona naprej.«

David Fernandez, vodilni pri
JP Morgan Chase Bank, pred leti
pa je poleg Stevilnih odmevnih
funkcij kot ekonomist svetoval
tudi v administraciji ameriskega
predsednika Georgea Busha:
»Indija in Kitajska nadaljujeta
gospodarsko rast v obliki delitve
svetovnega trga, saj tretjina

ki je Zelel ostati neimenovan, je
povedal: »Podrazitve zlata je
tezko napovedati. Odvisne bodo
od stevilnih dejavnikov, od cene
nafte naprej. Mnogi na trgu
igrajo finan¢no igro z zlatom
tako, da spodbujajo nakup zlata
le kot varno nalozbo. Napoved
prihodnosti z visoko ceno zlata
je neupravicena, saj realnega
povprasevanja ni in po mojem
mnenju tudi v prihodnje ne bo
tako veliko. Glede prodaje zalog
centralnih bank menim, da gre
za lokalno odlocitev. Vse
centralne banke razmisljajo o
prisotnosti na globalnem trgu,
hkrati pa morajo biti zanesljive
in prijazne mnoZicam. Menim,
da bi bilo neodgovorno gledati le
na zlato, potreben je bolj splosen
vpogled v poslovanje.«

Prav tako neimenovani
predstavnik nemske
Bundesbanke je na vprasanje,
koliko ton zlata namerava v
letoSnjem ban¢nem letu prodati
Nemcija, odgovoril: »Zlato je
prepoceni, da bi ga prodajali.«




